Дисциплина «Корпоративные финансы»
[bookmark: _GoBack]1. Теоретический вопрос: Управление денежными потоками как основа для определения стоимости корпорации.
2. Практическое задание:
Используя критерии экспресс-диагностики финансовой отчетности (включая критерии оптимальности баланса) оценить балансы 1-4 на оптимальность, смоделировать оптимальные балансы и по полученным агрегатам сформулировать финансовую стратегию развития компании.
	Баланс 1
	Баланс 2

	Актив 
	Пассив 
	Актив 
	Пассив 

	30
	10
	10
	10

	30
	-
	50
	-

	
	50
	
	50

	60
	60
	60
	60

	Баланс 3
	Баланс 4

	Актив 
	Пассив 
	Актив 
	Пассив 

	20
	10
	30
	50

	40
	30
	30
	-

	
	20
	
	10

	60
	60
	60
	60


3. Практическое задание:
Компания использует модель Миллера—Орра для определения контрольной суммы денежных средств. Дневной чистый денежный поток имеет нормальное распределение со стандартным отклонением в 500тыс.руб. Излишек денежных средств инвестирован в краткосрочные государственные облигации, приносящие 10% годового дохода. Менеджер компании не расположен к риску, поэтому компании имеет гарантийный денежный запас в 5млн руб.
Определите:
а) каковы верхний лимит (Н), нижний лимит (L) и контрольная сумма денежных средств (Z) фирмы;
б) когда фирма покупает ценные бумаги, и наоборот;
в) каков ожидаемый средний денежный баланс фирмы.
